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~B. GIVILRECHTSPFLEGE
ADMINISTRATION DE LA JUSTICE CIVILE
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I. Verpfindung und Zwangsliquidation
von Eisenbahnen.

Hypothéque et liquidation forcée des chemins
de fer.

5. Urtheil vom 16. September 1878 in Saden
Bigelt und Konforten gegen
“die fdwetzerifdie Rordojibabngefelifdhaft.

A. Die {dweis. Norvoftbahngefelihaft bat in ven Jabren 1859
big 1876 thetls allein, theild in Gemeinfdhaft mit der fdhweiz.
Centralbahngefellichaft, eine Reithe von Anleihen im Gefammibe:
trage von circa 136 Millionen in der Weife aufgenommen, daf
fie jewetlen Dbligationen von 500 Fr. und 1000 Fr. emittirte,
weldie jammtlich die Beftimmung enthalten : ,E3 ditrfen im Ber-
folge fetne Obligationen auBgegeben werden, welden ein Bor-
vecdit gegenitber Denjemigen Deg |, gegenmwdrtigen Unleibend ein-
gerdumt witrbe.” Gemdf diefer Bufage ift in den nady der erjten
Anleihe emittirten Obfigationen bemertt, daf diefelben ein Vor-
redit auf pad Eigenthum der Gefellfdhaft vor Ten Deftehenben und
etiva fplter ju emittienden Gefell{chaftiaftien Haben, mit ven
bigherigen Unleilen der Gefellidhaft aber in gleihe Redhte
frefen,

B. Bur Sidevung bdiefer Obligationen, {ointe von fitnf Sub-
ventipnBanlethen im Gefammtbetrage von 12,690,000 Fr. und
eined erft su emittivenden Uniethend vou 65 Milltonen Franfen,
eingethetlt in:
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a. 91,000 Obligationen yu 500 Fr., verstusdlidy ju 44/, */,
und riidfyablbar Binnen fechBilg Fahren, gemdR einer aufyuftel-
enden UAmortifattondtabelle, und

b. 39,000 Obligationen zu 500 Fr., verzindlidy ju b °/, und
riidzablbar Binnen fiebenyig Jabren, gemdf einer aufjuftellenten,
bie gange Hypothet I1. Ranged umfafjenden Amortifationstabelle,
und enblich ded Untheil® Ter {dhiveiy. Centralbabn am gemein-
{ehaftlichen AUnleiben von 50 Milltonen Fr. vom 1. WAypril 1874,
auf Grund der Mithaftbarfeit der Nordeftbabngefellidhaft fite
ben ganyen Betrag, fudite die Notboftbalhn beim BunbeBrathe
it die Vewilligung jur Beftellung eined Pianbrechted anf ihe
Bahnnel nadh, nady Mafgabe gewiffer ndherer BVeftimmungen,
von ivelcdhen folgente HerauBjubeben find :

1. Guccefiive mit Audgabe ved Anleihensd von 65 Millionen
Franfen find abyuyablen : 64,000,000 Fr., (vefp. 48,000,000 Fr.)
fritherer Unleihen. Jm Wettern f{ind vou diefen Wnleiben 3u
perwenden : 12,010,000 Fr. yu folgenden weden :

a. jur Rirdyablung ved SubventionBanleihend fiir bie recht-
ufrige Sitridjeebabn, im Betvage von Fr. 3,740,000,
nebft Bindnadyvergiitung;

b. ber Grfitllung ver Verpflidtungen der RNordoftbahn zu
Gunften ter Gotthardbabn ; ‘

c. jur Bolendung der Bauarbeiten an den Linten Glarus-
Linthtbal, aargauifde Siubbabn und im Babhnbof
PWinterthur.

2. Dad Vfondrecht zerfallt in ein foldhes8 I. und ein folched

IL. Ranges.

Dag Pfandredht I. Ranges fommt u .

a. fieben Bebnibheilen ved Nominalbetrages der Devettd emit-
titten Unleifen, in ber Meinung, daf jeber eingelne
Titel fitr 7/, feined Nominalbetraged an biefem erften
Lfanbredyt verhiltnifmafigen Antheil hat;

b. ben 91,000 4%/, °/,igen Obligationen ded 3u emittivenben
Anleibend fiir ihren ganzen Nominalbetrag.

Dag Pfandredht II. Ranged fommt 3u:

a. dret Bebntheilen ves Mominalbetraged der emittivten An-
leifjen, in der Meinung, baf jeber einzelne Titel filr
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5/, feined Mominalbetraged an diefem pweiten Pfand-
recit verhdltnifgmdfigen Untbeil Hat;

b. pen 39,000 5 °/,igen Obligationen e 3u emittivenbden
Anleihend fitr den gangen Nominalbetrag.

3. Bon der BVerpfindung {ind audvriidlid) audgenommen:

a. affe ywar mit ben Babnanlagen jufammenbhingenden, aber
nidt fiir Bahnywede beftimmien JImmobilien ; ebenfo
die Jmyprigniranftalt nebft thr yudienendem Audgeliinde;
endlich die fitr bie Jitrichfee-Dampfboote beabfichtigten
Cinrichtungen bei dber Station Wollishofen ;

b. alle nicht mit den Vahnanlagen jufammenhingenven Jm-

mobilien ;

c. bte Dampfboote und Sdleppichiffe auf bem Bobdenfee unbd
vem Biirichfee. :

4. Solfte in ver Folge bad Pfand sur gangen ober theilwei-
jen Befrievigung bed Halftigen Antheild der {dhwets, Centralbabn
an dem Anleihen wvom 1. April 1874 in Anfprudy genommen
foerden, fo fteht, {oweit badurdh die Ubrigen Hypothefargliubiger
in Sdiaben formmen, bas dalerige Regrefredt auf die Eentral-
Babhn aud{dlieflich diefen ju,

5. Die Placirung der Titel bed ju emittivenven AUnleihens
batf nur in der Weife ffattfinben, daf ftet8 mindeltens eine
berhdltnifmagige Babl der ald 5 °/ig bepeichneten Titel entive-
per gleichieitly mit Den al8 4'/, °/,ig bejeldhneten ober aber jum
Boraud abgegeben mwerben muf.

6. Der Nordoftbahngefelidaft bleibt dad Redit gewalhrt, jur
Dedung fpiterer Bediirfuiffe in derFolge die Hyvothe! auf basd
gleiche Piandbobjett bi8 auf 160,000,000 Fr., bezw. (zuziiglich
red Untheild ber Centralbahn am Gemeinfhaftdanteiben vom
1. Ypril 1871) auf 185,000,000 Fr. augjunithen und jwar
gleidhfalld 3u '/, im I und 3/, tm H. Rang.

Diefem Gefude entfpracd) ver Bundedrath in der Weife, daf
er bie amfilihe Publifation ved Verpfdndungprojefted unter
Anfefung ver gefeslichen GEinfprudh3friit bewilligte. Dagegen lehnte
Der Bundedrath dasd Anfuchen, die Controlle dafir ju itberneh-
men, daR bie Mordoftbalm die Yudgabe der Titel flir Tad 65
Millionen Anleiben in vem in Unsficht gefteliten Verhdlinif
(Biffer 4 oben) Hegebe, ab.
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C. Snnett ber eingerfumten Frijt Haben nun bie Kidger, ais
Subhaber von Obligationen fritherer Anleiben im Gefammibeirag
pon 10,276,600 Fr., beim Bunbedrathe Einjprade gegen daj
Berpfindbungdprojeft erboben und derfelben dann durdy Anbebung
per Rlage beim Bundedgerichte Folge gegeben, indem fie Dasd

- Pegelren ftellten, daf fie bei threr Ginfprace gefhitgt und der

Notboftbabn die BVewilligung ju ter beabfidhtigten Verpfindung
nicht ertheilt werde, eventuell, daf der Betlagten die BVerpfinbdung
nur unter der Bebingung geftattet werbe, daff thre in den Titeln
feftaeftellten Rechte durch Berfebung bder erftern in die I Hiypo-
thet gewabhrt bleiben.

Bur Begriindung der Klage wurde im Wefentlichen angefithet :

Der Vertrag, welder durch den Obligationstitel dargeftellt
erbe, befhrdnte Die Befugnif der Betlagten Hinficdhtlich Der
RKoentrabirung neuer Schulben in einem Punfte : Sie ditrfe den
fpatern Titefn gegenitber ven Bisherigen fein Vorredht einrdu-
men. &8 fet allo Vertragdrecht ver Bbigherigen Obligationdre
per Mordoftbadhn, dagegen Einfprache ju erbeben, baf bei Kon-
trabirung eined neuen Anleifend fiir die Titel Ded Teftern ein
Borredht beftellt wetde, und al@ ein Vorrved)t in Ddiefem Sinne
fei die Rfanvbeftellung auf vad Gefelfdhaftdvermbgen ju betradh-
ten. Den Begriff Borrecht defintren fie ald vovziigliched Aniprud8-
vecht auf dag Gefellfchaftdvermbgen, fo ywar, dak im Falle einer
Bmangsliquidation der neue Titelinhaber vor dem bisherigen
Bablung erbhalten ivirrde.

Diefes Recht auf Ausfchliefung eined Borrechied verde nun
purch bie beabfichtigte Rfanvbeftellung verlest.

Bon vornGerein werve die rechisgitltige Entjtehung bed Pland-
rechted Beanftandet. €8 liege ein Mangel in der Perfon Ded
Prandreditsgldubigerd vor. Dasd Plandredt folle namlidy bejtellt
twerben 3u Gunjten ber Bidherigen GlAubiger und jugleidh zu
Gunjten einer Gifenbahnbant, die nodh gar nicht beftehe. Der
diesfallige Bertrag vom 11. Miiry 1878 fehe beftimmt vor, daf
die Gifenbabnbant erft nad) ver Grivirfung der bopothetariichen
Sidherftellung iw's Leben trete, Nun folge ausd affgemein giilti-
gen Rechtsfiigen, vaf die Pfanbbeftellung ywel egiftente Redhtd-
perfonen — Pfandgldubiger und Pandichuloner — gur Bor=
augfeung Habe.
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Gventuell fet juzugeben, baf fih vad Berhdlinif jufolge bed
in Frage legenven Pfanbrechtdbegehrens nidyt fo prdfentive, vaf
fiir dle nemen Obligationen ein Pfandredht auf dasd ganye Babn-
nefy beftellt und die bidherigen Obligationen von demfelben ging
fich ausgefdloffen wilrden, Alein durch bad projettirte Arran-
gentent werden bie JMechte der Titelinbaber nur jum Sdeine
gewafet. In Der That Yiege tn jemem Wrvangement ein Ber-
traggbruch gegenitber den RKidgern.

Die Noroofibahngefellihaft wolle den Rllgern, ald Jnbaber

bigheriger Dbligationen, ein Pfanbredht geivdhren, diefe aber

erfliiven, Daf fie Dad anerbotene Pfanbdrecht nicht begehren, Die

Rliger wollen bei ihren bidherigen Mechten gefchitht fein und
wiberfegen fich jebem Berfud) ded andern RKontrabenten, bad
Pertragdrecdht zu andern. Nun fei ¢8 ein allgemein giiltiged
Gefey bed Privatrehtesd, daf ein Kontrahent nicht Befuat fei,
gegen ben Wilfen beg Mitfontrabenten Rechte ju noviren, felbjt
pann nidht, wenn die Aenderung dem Gegner eine befjere Rechts-
ftellung {chaffen toitrde. Mit diefer Auffafiung fiehe im Einflang
pag pofitive Gefeg. Der Art, T leg. cit. fehe vor, daf bet einem
Planbbeftellungdbegehren die Bakngefellidhaft und die bidherigen
Obligationdre in Kollifion gerathen Idnnen, und beftimme fiir
biefen Fall, dafy bad Pfandbredht nur unter der Bebingung be-
wifligt werbe, daf ben Fitelinhabern eined friihern Unleibens
die jugefidhertern Rechte gemwalhrt bleiben, foweit biefelben nidit
parauf WVeryidht Teiften. AUlfo enftveder BVerzicht oder bdann bie
Wabhrung der bikberigen Redhte, nicht aber die willfiltlide Aen-
Derung verfelben durdy bie Gijenbabugejelidhaft.

Die higherigen Kundgebungen der Nordoftbahn laffen im Un=
faven Daritber, weldhe8 Berfabren fie nach der Pfandrechtabe-
ftellung in Veyiehung auf ten Beftand ver Higberigen Titel ein-
subalten gedenfe. JIn Beziebung auf vad Wusfeben, dad die
bigherigen Obligationen nah der Pfandrechtdbeftellung erbalten
{ollen, werde gar nicht8 angedeutet. Und doch fel e8 fiir bie
Kldger vom hidhjten Belange, Hieritber Gewifheit su echalten,
Eine Aenverung ded Inbalted der Titel miiffe docy wohl ein-
treten, Denn wenn thnen ein Pfandredit beftellt werben wolfe,
o mitffe, Damif vaBelbe rechtlgliltig und wirkfam fet, die Si-
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derung in Dben Fiteln felbft eingetragen werben (Wrh 11 leg.
cit.). Oleidhgeitiy aber miifite die bigberige Klaufel itber den
Yusfchlup von Borredhten gefirichen werden. Bu einer folden
Ylterivung wollerwotkener Redhte erben fle, RKldger, nidht
mitwirfen. An8 diefen Mnflarheiten und drobenben Redytdfts-
rungen folgern fte, baf audy auf dem Stanbpunfte, ben die
Norbofthabn einnehme, nidht vovaudgefeben verden fonne, baf
in Folge der Planbbeftellung die Redhte ver bighevigen Titelin-

- baber in erforverlicher Weife gewabhrt werben.

Bei naherer Pritfung ded Gefchiftes, dad abaefcdhloffen werben
wolfe, ecgebe {ich ungiveifelhaft, daf hier ju Guniten bed newen
nlethend und eined Theils feiner Fitel ein BVorvedht gefchaffen

- feerbe.
@2 werden in der Jufunft folgenbe Titel neben etnanbver
beftehen: ,
1. Obligationen 3u 4'/, °/, mit Hypothet I Ranged fitr
500 Fr.; ,

2. Dbligationen ju 41/, °/, (ober nieberer) mit Hypothef L
Ranged fitr 350 Fr. und mit Hypothet 1L Ranges fiir 160 Fr.
- 3. Obligationen ju 5 °/, mit Hupothet II. Ronged fite
500 Fr.

S vem Umftande, vaf eirer Angalbl von Titeln Ded meuen
Ynleibend fitr ben ganzen Nenniwerth Pfandredht tm I, Range
eingerdumt werde, wibhrend die bidherigen Titel ein {olhed vor-
sligliched Pfandredht nur fitx 70°/, ithred Nenniverthed erbalten,
liege die Statuirung eined BVorrehted bder neuen Titel gegendiber
den bigberigen, eined BVorredhted, Lad fich gemau auf 30 °/, bed
MNenniwerthed bejifiere. o

Fitr vie Begehren, deren Jufprechung die Kldger einjutlagen
beredhtigt feten, erfcheinen ald mafigebend die gefeglichen Beftims
mungen in Art. 7 und 38 leg. cit, Die Anivenbung fei diefe:

1. Die Verpfindung ded Babnnepesd fonne durd) die Kldger
nidht gebindert werden.

2. Dagegen dlirfe dle Bewilligung der Pfanbdbejtellung nur
unter der Bedingung ertheilt werden, vaf die den Hldgern in
ten Obligationenttteln jugeficherten Rechte getvalrt werden.

Die Wahrung diefer Rechte fei dabin yu verjtefen, taf fle vor
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Per Realifirung ded Pfanbdrechted Jablung von Kapital und Jin-
fen erbalten ober minbeftend de§ gleichen Plandrechted theilhaftig
yoerdern, Das Der beftbedachten neuen Titeln jufommen jolle. Dad
erftere Begebren habe die gefefliche Begritnvung in Art. 38 Bif-
fer 6 leg. cit. ; DaB anbere Begehren, vasd fich an die Beftimmung
ved Art. 7 leg. cit. anlebne, werde nur eventuell geltend ge-
madt.

Ron eintgen RKidgern wurbe Diefen %u@fnbtungen nody bei-
gefligt:

1. Ste laffen fich auch feine Berdnderung der Riidyablungs-
bebingungen gefalfen, wie Beflagte Tolde fity die gange Hopothet
H. Ranges beabfichtige.

2, Der audgefchriebene Paffus, die Plagirung diefed Unleihens
biirfe nur in der Weife ftattfinden, daf {fefd minbeftend eine
verhilinifmafige Sabhl ber 5"/ igen und 44/, °/igen Titel aus-
gegebent werben mitffe, fei vollftandig irvvelevant, da Dad gange
41/, °/,ige Unleihen Blof der Kurdgewvinn fei. Wbgefeben Hievon,
fet natiielidy eine Kontrolle {iber Jnnehaltung ved verfprochenen
Movusd nidht moglich.

3. Die Betlagte wolle gewiffe Attiven von der BVerpfindung
augnehmen. Dieft fei unguldffia. Dag Gefey beftimme, wad jum
Rfand gehore und ohne Einwilligung der Klager bﬁrfe pon Der
gefeblichen Borfdyrift nicht abgegangen werden.

4. Die Betlagte beabfichtige, vem gangen gemeinidhaftlich mit
bet @entralbahn erhobenen Unleihen wvou 50 Milltonen ein
Rrandrecht auf ihrem Neg eingurdumen, wdbhrend fle nur ifhre
ibeelle Halfte an ben gemeinfdafilichen Babuen ju Bfand gebe.
Diefy gehe nicht an. Entiwever fei die der Eentralbabn gehdrende
Hilfte vom Vfanvredht audjufchlicRen ober dann die ganye Bodh-
bergbabn und Sudbahn ald Pfand einmgufegen.

b. Die Finanzoperation, weldpe nicht blof eine Uenderung ded
Rertraged, {ondern eine frmliche Novation des bigherigen Schulb-
verhitiniffed involvire, laffe fich nicht audfiihren, ohne Obliga-
tionen 5i8 auf Den Betrag von 150 Fr. in Ter JI. Rangtlaffe
und 3560 Fr. in per I. Rangtlafle zu emittiven. Eine {olde
Berlegung der Schuld verftofe aber gegen §. 1102 bed jitech.
priv. Gef.-B.
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6. Gndlidy werde auch nody ber Standpunft der actio pau-
liana geltend gemacht. Wbgefehen davon, daf die jdhweizerifche
Nordoftbabhn wegen materieller Jufolveny fich burchausd nicht mebhr
in ber Lage befinde, newe Schulben ju fontrabiven und dafiir ihe
Gigenthum ju verpfdnden, fo fei fie fpestell nicht bejugt, Schen-
fungen an anbeve BVabnunternehmungen jum Nachtheile der
Obligationdre vorgunehmen, Gine folde Schentung fet aber die
neue Subvention an bie Gotthardbabhnunternehmung.

D. Die Betlagte trug auf WAbweifung der Klage an.

In progeffualijdher Hinficht ftellte fie gegendiber einer Anzahl
Klager pie Einvede mangelnder Aftivlegitimation entgegen, ge-
ftigt darauf, daf A, B. beim Bunbegrath eine Kolettivprotefta-
tion eingereicht Habe fitr eine Paufdhaljumme von Obligationen,
shne bie Inbaber ver Fitel ober die Titel felbft irgendmwie anyu-
geben. Diefe Etngabe fet formividrig gervefen und egiftive dburdjansd
feine Sicjerhett dafiir, daff U. B. wirklich fitr dle exft jelt in dex
Klagefdhrift bejeichneten Perfonen ober Titel eine Proteftation
eingereidht habe. Die Nordoftbabn fet aber nidht verpfidtet, fidy
miglicherivetfe antere oder melr Perfonen ober FTitel a8 Pro-
teftanten fubftituiren zu Yaffen, nachdem die Ginfpraddfrift wver-
firichen fel.

Bur Wiberfegung der in ber Kloge angefﬁf)rten Recdhisarimde
madchte Betlagte geltend:

Die Klage beanftande mit Unvedht die recdhtgiiltige Entitehung
De8 Pranbrechtes. Sotoobl Tad gemeine RNecdht ald dad Bunbdes-
gefe itber die Verpfindung der Eifenbahnen, Art, 4, fehen Ber-
pfdndungen der vorliegenden Art vor. Uebrigend {dheinen die Kidger
ganylicy fiberfeben ju BHaben, daf die vor der Norbofthabn emit-
tirten und ju emtittivenden Obligationen ju der Klaffe ver Snha-
berpapiere gehbren.

Die Bebauptung, die alten Obligationdre mitffen fidh gar feine
Beranveruny {per bidherigen Titel gefallen faffen, fei unbaltbar.
Weber nach vem formellen usdrude bder in Den Dbligationen
enthaltenen Rlanfel, nod) nad) ifrer materiellen Bebeutung fet
per JMorboftbahn verboten worden, die alten Obligationdre mit
einer beffern Reditdftellung audjurliften. Uebrigensd fonne man
ohne Bebenfen den Saf aufftellen, daf jever Debitor beredhiigt
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fet, einen Krebitor fogar gegen feinen Willen in eine befjere Redyts-
pofition ju verfeben, nur habe ber Debitor natiitlich bie davaus
allfallig entftebenden Koften ju fragen.

Die Kldger fdhiligen irvigermweife vor, e herrjdhen Untlarheiten
itber die neue Stellung ber alten Titel und e8 drohen Defwegen
Rechtafibrungen. Art. 11 bed cit. Bunvedgejesed habe nur Bejug,
auf joldhe Schulbtitel, denen jur Beit ihrer Crrichiung und gegen
bie Hingabe ber betveffenven Summe die Einrdumung der Hy-
pothef verfprodhen worden fel. Wenn aber exft {pdater eine Hiypo-
thetbeftellung erfolge, fo Deditrfe 8 jener Bormerfung in Ten
Titeln nidht, um fo weniger, ald jogar die Gintragung in das
eivgendififhe Pianvbud nur eine Wrfund@-Thatfade fei, nicht
aber ben pfandrechtlichen Kreationdaft varftelle. EB8 fei daher
rechtlich indifferent, ob von ben in Urt. 11 citivten Angaben audy
in ven Titeln Vormert genommen jverde ober nicht. Wber gefest
fogax, die RKldger finnten einen bpiegfilligen BVormerf in ibhren
Titeln verlangen, fo witxbe einfach auf ven Yeeren Stellen ber
alten itel eine timbrivte Notiy {iber dad Lianbredht angebradt
twerden, ooy die Motvoftbabn fidy eventuell wverpflichte.

Der Kern der Frage fel, ob durdy die projeftirte Pianbbeftelung
ju Gunften ter newen Obligationen ein BVovredht von 30 °/, ge-
geniiber ben BiBherigen Titeln gefchaifen werde, und died fet u
verneinen. Die alten Obligationdre feien nach threr gleihartigen
Recytaitellung, ftbrigend audh nadh ver ausddbriictlichen Anerfennung
Per Rlage nicht berecdhtiat, gegen neue Emiffionen von gewdhn-
lidjert Obligationen ju proteftiven unbd fte fonnen in Folge deflen
nidht verhinvern, baf die Unfpriiche der alten Obligationen auf
die Aftiven ber Morboftbabn fucceffive reduzirt und unter Umftan-
ven effeftiv twerthlo8 infirben. Die in ben alten Obligationen
enthaltene Klaufel Hhabe der Norboftbabun blof verboten, fpitere
Obligationen 3u emittiven, welden jur Beit der CEmiffion in
ihrer Gefammibeit ein materielled Vorredht bei einer Liquida-
tion gegenitber Den alten Unleihen eingerdumt wiirde. Durdh die
RKlaufel fei der Nordoftbahn nidht unterfagt, etne reelle, dev gangen
Edyulvenlaft entiprechenve Quote beffer und bie ibrige Quote
{hlechter ju fjtellen, fondern bie RKontrafhenten Haben lediglid fa-

gen woollen, 8 folle die Norboftbaln, wenn fie fpater in einer
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gegebenen Situation daju fomme, neue Schulben ju fontrabiren
piefer gefammten newen Emiffion nidht ein materiefed Borrecht
fonftituiten, vermbge Deffen bet einer afffdfligen Liquivation der
Unternehmung, 3. B. afip in einem Konfurfe, tie newe Emiffion
gegenither ber alten Sdulbenloft jum Voraus Beyablt wiirde.
Der betreffenve Pafjug habe alfo vie Eventualitit im Auge, daf
bie Jtorbofibabn nidt fir alle Beiten auf gevdhnliche Schulb-
fdheine ober OBligo Hin Geld erbalte, und 8 fei defwegen fiir
jenen Fall, al8 jur Anivdfung ded RKapitald irgend eine Sidher-
feit beftellt ober ein Boryug gewdbrt werden miifte, didponirt
wotben, baf bei eimer Riquidation eine rechiliche Raritdt Befte-
ben folle ywifhen der qalten Schulvenfaft in threr Totalitdt und
perjenigen Gefammtiumme, welde jur Dedung der neuen Be-

- dhefniffe exforderfich fein follte. Dad Berbot e , Vorjugsd "

inpolvire alfo die Verpflichtung der Nordoftbahn, baf bet einer
Liquidation die alten Obligationen in hrer Gefammibeit nicht
{chlechter focirt werben, af8 bie neuen. Die Norboftbabn made
nun jebt, b. h. ju einer Jeit, wo fie eined Datlehensd von 65
Millionen jur Dedung ihrer Bevitrfniffe und jur Tilgung febr
oriidfenber Schulden bendthigt fei, eine Gefammtiiberficht ihrer
Berpflichtungen; fle antizipive und ftelle die Rehnungdweife auf,
bie ein RKonfurBriditer jum IJivede Der Beriheilung der Attiven
machert iiche, |

Rldger heben allerdingd mit Accentuirung Hervor, daf jebe
Dbligation in threr Eingelnbeit in'8 Auge gefaht werben mitffe
unb daf dad Promifjum der Nordoftbabn jebem eingelnen Sn-
haber abgegeben worden fef, und bie Ronfequeny diefer Anficht
fodre die, Daf bie Nordoftbahn die Berpflichtung eingegangen
hitte, fpdteven Obligafionen niemals einen Borgug, 3. B. alfv
eine Hupothel, eimpuriumen vor irgend einer der fefibern ObIi-
gationen. Diefe Unficht milffe aber al8 eine offenbar redytsire-
thitmliche bezeichnet werden. Denn

a. Die erwdbute Klaufel Habe nady den gemadhten Uusflh-
rungen gerade den Fall voraudgefehen daf einmal eine Beit
fommen fonnte, in weldher die Nordofthabn geywungen waire,
fiir Darlebens{chulben eine Realfidherheit su beftellen. €3 wire
fonady diefe Beftimmung ju Gunften ber Obligationdre frmYich
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gefchaffen worben, wm zut bewirfen, daf diefer Jwed nady beftimm-
ten Modalitdten, wie fie beute in Frage liegen, vereitelt ywerbe.
Daf die Obfigationdre auf Srund ber hiftorifhen Entwidlung
ter Norvoftbahn bie Abfiht gehabt Haben, fich ein fo auferor-
pentlich weitgehended Mecht auszubedingen, fei unglaublich.

b. @benjotvenig ald bie eingelnen Obligationdre fidy ein foldes
egorbitanted formaled Mecht audbedingen toollten, ebeujowenis
babe die Nordoftbahn den Willen haben nnen, die Vervflicy-
tung einzugeben, bafp fle nie und zu feiner Jeit Obligationen
audfiellen toolfe, von welden die Duote einer neuen Emiffton
bejfere Rechte, alip einen Boryug, genieften folle, die andere Quote
aber in eine {dhlechiere Redytdpofition gelange. Die Nordoftbabn-
gefelijchaft Habe niemal® einen Grund gehabt, einen derartigen
Reryidht auf ihre BVertragdireibheit audzujprechen und fte habe {ich
auch entidjieven ifhre Hinde nidht in diefer Weife gebunben.

c. Die Crtheilung und die Entgegennabme eined Berjidhtes,
wie ihn die flage Hebaupte , wiren im Hiodhften Grade nichts-
fagend. Angefichtd der Thatfache, vaf die Norboftbabn unbeftrit-
tenermafen, twie jeder Privatmann, vag Medht habe, Schulden
in infinitum zu fontrabhiven, babe vermiinftigeriveife Dad fragliche
Berbot, (patere Obligationen mit etnem Borvredht audyujtatten,
nur Beyogen werben founen auf die Gefammibeit Der beftehenden
tefp. 3u Toutvabirenden Scduldenmaffe. Dad Berfpredien fet alfo
audy nur im Berbiliniffe ju der Gefammibheit abgegeben worden
und bavan dudere die Thatfacke nichid, baf e8 auf jebem ein-
jelnen Titel gedrudt ftehe. Diefer Mobud babe eingefdfagen
mwerben mitffen, weil die eingelnen Obligationdre feinen Eene-

ralprofurator Haben, an ven die Grflrung Hitte abgegeben mwerden

tonnen. UYudy egiftive nidht etiva ein einbeitliher Schulvidein.

d. Das Betbot, wie e8 nadhtrdgidh von der Klage interpretivt
fvorben, itrde in praxi mit Nothwendigleit ju Ungunjten dex
alten Obligationdre wirfen. Denn gefest & wiren 99 o/, aller
alten Obligationdre mit Dem von Der Mordofibabhu projeftivten
Wrrangement einverftanden, jp wire nacdh der Wnficht ver Klage
1 9/, berechigt, eine fiir Dad ganye Unternehmen vortheilhafte
Unleihe qu hintertreiben. Einen jolden Nonfend habe man nidt
ftatuiren founen. '
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e. éBei' ber Emiffion von Titefn durch grofe Attiengefeliichafen
werbent micht tnbividuelle, fondern Kolleftiv-Berpflichungen abge-
geber. Damit ftimme qudh der Text der Klaufel; venn e8 werbe
batin 'auf fpateve Anleiben, bdie fich wirthichaftlich gefprodhen
natielich  qaud  eingelen  Obligationen sufammenfegen, ver-
ipiefett.

f. MWiirbe die Juterpretation, wie fle die Rlage nadyteaglich
madie, ald ridhtlg anerfannt, fo wire mit dem abgegebenen Ber-
ferechen dem Gffefte nady ber Nordoftbalhn verboten, neue Sdul=
ben u fontrahiren. Dann, aber nur damn wire o8 unmoglidy
bie jest beftehenden Rechte der alten Obligationen u aIterirenf
Die Rlage anerfenne aber felbft, vak die alten Obligationdre
nicht berechtigt wirven, gegen belichige Kontrahirung von Schul-
Den aufyutreten.

g. JIm Bweifel fet bei einer Verpflichinng vad Minus anu-
nefymen,

!QIBer auch bie pofitiven BVorfdhviften des Bunbedgefehes ftber
bie Berpfandbung der Gifenbabnen (Urt. 15 u. 22) verlangen
bcffg Kollettivanteifen al8 einbeitliche Jorberungen aufgufaﬁ'et;
feten, und der Ridyter fet an der Hand Des Gefetsed gezmungen
— auch abgefehen won ber gegebenen Suterpretation — die Hedhte
ber alten Obfigationdre nidht in ifrer Stellung al8 individuelle
Pexjonen, fondern ald Einbeit yu vefpeftiven.

Jndem bie Nordojtbalhn bas einbeitlidhe Anleiben von 65 Mil-
lionen fpalte in jwei Rortionen und jwar in 45,5 Millionen,
bie fie mit L ypothel ausftatte und in 19,5 Millionen mit 11,
Onpotlet, [hivige fie weber ben eimgelnen alten Dbligationr,
nochy audy die Gefammtbeit, ndmiid) defegen nidht, weil fte fich
berpflichte, an Dem gegebenen Gefammiverhilinifie ver Sdulben
nichtd mehr ju dndern,

Tle 160 Millionen Schulten feien und Hleiben 160 Millio-
nen mit gleiden Unfpriichen an die Wltiven ber Roroofibabn,
wie fich aud einer Gegeniiberftelfung jofort ergebe:

Erfte Redhnungsdart.

Dag Vermbgen der Notooftbabn bafte fiir den Fall der Hy-
pothetbeftellung folgenben RKreditoren:
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a1t 7/, Der alten Obligationen % in I Rinte und
y e u meuen S ‘

3 i Dev alten Obligationen % in IL Sinte.
oy Neuet "

SO

"

Bweite ﬂteeﬁnuag@art,

Dad Vermbgen Der RNorvoftbabn Hafte, audy wen die $Hnpo-

thet nicht beftellt wiitde, f‘nfganbetf Reeditoren :
a. ju '/, ber alten Obligationen,
b. , ‘e o neWR g .

S einem wie im anvern Falle betrage bt'e @d)}t[beniaft 160,
refp. 185 Millionen, die fidh gleichmafig in bt'e %Iftmeu"be‘r Nord-
pftbabn theilen. Bei beident ERed)nuug%artfn fei 2ad aﬁfa’t{tg? @§e=
fution8objeft dag gleiche und die Anfprirde aﬁe’c' %Db[tggttnnfxre
Bleiben Bi§ auf en Betrag von 160, refp. 185 Millionen }bentticf)
unb ed fomme endlich bei der Vertheifung gany dad gIetd)e' Re-
fultat heraus, of pad Piandredyt 3u /i WL /i auggefchieben
fei over nicht. Durdy dasd %erpf&nbu;tg%pw;eft werven Die aite'n
Fitel nidht nur nidt fdhlechter, Jonvern Beffer geftellt. An 'bte
Stelle bed einfachen Schuldverfpredhensd trete einte pfandrechiliche
Garantie. v : '

By ven von ecimgelmen SKlgern weiter vorgebrachten Ein=
racharimben madite Betlagte geltend:
W ag) 1g Die @'mrfinbuug, bie Morooftbabn beabfichtige durdh
eine einfeitig aunfyujtellenve Huroriifationstabelle bie 'ben frﬁf)frn
Obligationganleihen verjprodhenen é)i‘i’chg,ab[ung%tergnme abyudn-
pern, wetbe Deftritten. Die Norboftbahn Habe ntemald ,bar"cm.
gedadyt, bie alten Bereinbarungen zu alteriren, unb' fie .er'fIare
rechtBverbindlich, daf die frithern pertraglichen Didpofitivnen
getveu und fivicte innegefalten werden.

ad. 3. Die projefrivten BVeftimmungen {iber den Umfang Ded
Riandobjefted gehen bie Kldger nidid an und 'iebenfaﬁg merhet't
fie burdh diefelben in Feiner Weife beﬂegf': Die %vrbeftﬁa§n fet
Tegitimirt, gewifje Ohjette vou der Berpflindung an@gufcf)lteﬁen.

ad 4. Da anerfannt werde, daff die Darleihend{chuld foliva=
yifch fei, fo fei Diefe Deduttion halt{os. ] ‘

ad 5. Gegenfiber ber Anrufung ded § 1102 bed lirdjerifdien
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Civilgefehed, wonady die eingelnen Stitde von Inhaberpapieren
in Der Regel nidyt weniger al8 HO0 Fr. betragen dlirfen, fet
einfach ju entgegnen, daf die freiwillige Gewabrung eined Pfanb-
redhted ju ibeellen ober auégefdhiedenen Quoten bdie unferlie-
genbe materielle Obligation feinediwegs fpalte.

ad 6. €3 werde beftriften :

a. ba3 Porbanveniein ter materiellen Snjolven, Die Nord-
oftbabn fei bi8 babin Dben gegen fie erywingbaren Leiftungen
getreu nadygefommen ;

b. baR Dber Beitrag an die Goithardbahn ald eine Schen-
fung qualifigict werben fonne;

c. bie Gyifteny etner Urglift;

d. pie Thatfache, daf die Obligationdre gefchibigt werben.

Endlich ftellte Vetlagte der Klage die Einvede ver Juwielfor-
Dernng (PluBpetition) entgegen, infofern Ritdbezahlung von Ka-
pital und Bing verfangt und eventuell bda8 Begebren geftellt
wetbe, Dak ben flagerifdien Obligativnen neben den ju freiven-
bent und im gleichen Range ba8 Nedht auf die ju ervichtenve
I. Supothet eingerfumt werde.

E. et ver Shlufwerbandlung gab bder Vertveter Der Notrd-
oitbabn die Erflarung ab, daf die Yeptere, tm Hinblid auf die
projeftirte Pfaudbeftellung, von dev jlirchertfdien Regierung die
Grmichtigung evbalten Babe, Obligationen tm Betrage unter
500 Fr. audzugeben. :

Dasd Bundedgeridht 3ieht in Sewdagung:

1. Wasd vorerit die von der Betlagten einer Ynzahl der bon
Udbvofat Dr. 3., bestehung@iveife A, B., vertretenen Kldger ent-
gegengefeste Einrede der mangelnven Ukiivlegitimation befrift,
fo ift su Beachten, daf Beflagte nicht behauptet, e treten wirf-
Tich mehr oder anbdere Titelinhaber beim Bunbedgerichte flagend
auf, ald beim Vundesrathe Einfprache erhoben haben, fondern
diefelbe ihre Ginrede lediglih auf die Formwibrigleif der von
. B. pem Bunbedrathe eingereichten RKolleftivprofeftation ftikt,
inbem leftere feine Garantie bafiix biete, bdafy die in Der
Klagefchrift begeichneten Perfonen oder Fitel diejenigen feien,
fiir weldhe A B. jene Kolfeftivproteftation beforgt Habe. Nun
ift aber von Den Kidgern jutveffend bemerft worden, Daf die

_— 9%
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Pritfung der Ginfpracdien hinfidhtliy der Form, Sﬁeif)fgeiﬁgfeit
. . w. aug{chiieflich vem Bundelrathe suftehe und pent Bun-
besgerichte nidyt jufomme, Lroteftationen ald f:ira'lmbmg aug-
qujchfiefien, yoelche vom Bunvedrathe alg wiaﬁlg' aner}’fannt
feien. Died ift nun aber beyliglich ber von A, %.’ eingereidhten
Ginfpradien der Fall, inbem ber Bumbebrath biefelben ange-
nommen und Den Ginfprechern ofne irgend meldhen %nrbgba[t
bie gefegliche Frift von 30 Tagen jur Unbringung ber Klage
beim Bundedgerichte angefekt hat. ’ ) .
2, Bur Begrimbung ibhrer Einfpradie Haben bdie Kikger in
erfter Linie die rechtBgitltige Entftehung ded %fanbrecf)tejz Deftrit-
ten, weil mit Bejug auf dad erft yu emiitirende Sli'nletf)en von
65 Millionen Franfen ber Viandgldubiger nod n'ICf)t ,Bef"an'nt
BesiehungBiveife egiftent fet. Diefer @inipracﬁg@grunh ift binfallig,
Allerdingd feht dad Pfandrecht nicht 6108 einen (S}egenﬁfxnb Der
Berpilndung, fonbern, feinem Begriffe alg Redht jur Sidherung
einer Obligation nady, andy eine Sduleforderung vorausd. Al-
Tein e8 fanu audy fiir eine finftige Schuld {hon im Boraus
ein Pfand befiellt werden, Ddeffen Eniftebung daun von ber
Eutftehung der Forberung abhingt, und {o fagt audy der !%;t. 4
per cit. B.-Gef.: , Die Bewilligung {hlieft, wenn e8 fich um
, einexft ju fontrahivenved Anlethen Handelt, die eb‘eutuelrle Be-
, griindung ved Pfandredited in fich. Im ¥e'§em Falle wird ba'@
, Piandrecht durch die Singahlung Ddefinitiv. ,“_ Wo nun, vie
bief nach dem erodhnten Bumbesgefey unyweifelhaft der Fall
ift, ein Pfanbredht aud fiiv ein %Inleifpen, Bei:ieﬁt melrben fann,
welthed durcy ble Emiffion von Partialobligationen, die auf den
Snbaber Yauten, afjo durcdh Jnbhaberpapiere, Iiefcb'afft me?ben
folf, ift lebiglich anftatt be8 Namend bed @Ia'ufnger@ biefer
@harafter der Forberung Hervoryubheben, inbem bie SEfarfs'n Ded
Berechtigten exit beftimmt wird, wenn bie llrfunbez} i‘onf{'tc{)'sur
Emiffion, b. h. aud der Hand ded Audftellerd in die Hand einesd
Undern gelangen. ' .
3. Nidyt toeniger ungevedifertigt ift oie :SBeI;auptu'ng einiger
Kldger, dafy fie auf Dem beftehenden unbd in den Titeln 'ferft
vorgefdhriebenen Sduldverhalinil Bef}arrenj bemna&)' bag 1f)t'}e‘rl
anetbotene Rfandredht ablehnen und damit audy bie BVerpfin-
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bung ber Nordoftbaln zu Gunften anberer Gliaubiger verhinvern
Ehunent. JIn biefer Hinficht ift einfach bie Bejtimmung deg Yrt, 7
leg. cil. mafgebend, tveldhe fich fpesield auf a8 Borvedht nidt
yfandberechtigter Titel begieht, n benen die Beftimmung enthal-
ten ift, taf felne Deffer berechtigten Sitel auggeaeben werben
bitefen, und tweldhe befagt, paf in jolchen Fdllen dag PLfanp-
recdht filx das neue Unleifien nur unter der Bebingung evtheilt
werde, daf ben Titelinbabern eines frithern Anteibens die u-
geficherten Mechte geyvabet Bletben. €8 werpen fonad) zwar alfer-
Ding8 bie in ben frithern Obligationen enthaltenen Jufagen auj-
techt erhalten, jedboch nidht mit ber Witfung, daf dle Snhaber
folcher Tifel eine Berpfdndung der betreffenven Babnlinie per-
hindern finnten, fonbern nur in der Weife, vaf die gleichen
Redjte aud) ven Titelinhabern per frithern Anfetben sufommen
follen, fotwelf biefelben nicht davauf Bergicht letften. Den Snha-
bern dltever Titel fteht fomach ywar frei , Da8 Pfanbredit anyu-
nehmen ober nidt; affein im leftern Fall wird die Pfandbe-
ftellung firr bag neue Ynleihen gleidiwobl bewilligt,

Wenn einige Kldger behauptet Haben, baf} die von ber Beklag-
ten beabfichtigte Finangoperation etne Novation bes ywifchen Der
Betagten und den Snhabern Ilterer Obligationen beftehenpen
Schulbverhiliniffes involvive, fo ijt viefe Anficht forwnB! nach
gemeinent, al8 indbefondere auch nad slirderifdhem Rechte, un-
ter veffen Hereichaft jewe Obligationen emittirt worben und i
erfitllen {ind, durdhaus untidhtig. Nad) §§. 1061 und 1062 pes
sliveh. priv. @efb. it eine fretwillige Novation nur da anguned-
men, wo bie Abficht, die bidherige Schuld aufsubeben und an
ihrer Statt eine newe Sehuld u begriinden, flay vorfiegt und
find blofe Bertragddnderungen, burd) weldhe eingelne Beftim-
uungen eined im Wefen fortbeftebenden Bertragdverhaliniijes,
foie 3. B. fiber tweitere Sidherung ver Jorverung durch Pfinbder,
abgednbert werben, nidt qI8 Neuerungdvertrag aufsufajfen. Nun
beabfichtigt die Beflagte gar nichts anberd, afd jur Siderung
ber dltern Anleifen ein Plandrecht auf ihre Babnlinien, weldhes
bei fetnen bejdyedntten Wivfungen (Uet. 10 und 38, Biffer 6 leg.
cit.) mehr nur bie Bebeutung eines blofien SKonfur8vorrvechies
bor den laufenden Glaubigern hat, 3u beftellen. Bon einer Um-
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wanblung ber dltetn Schulben in neue, d. b. einer Uendetung
thred wejentlichen 3nfalted und Reufonftituirung derfelben ift
Iberall feine Nebe.

4, Dagegen finnte alferbingd in Frage fommen, vb der Ut 7
leg. cit. auch bann feine Anivendung finden Dditrfe, Byw. bie
Jnbhaber alterer Obligationen nicht dann jur BVerhinberung bey
Lerpfandung einer Eifenbabn bevedhtigt wiren, wenn, yoie died
afferdingd feitend einiger Gldubiger behauptet ywird, bie Ein-
rdumung ved Pfandrechted nur formell eine Befferftellung, ma-
tertell aber eine Ler{dyledsterung ber altern Dbligationen ent-
Balten wiirde. In diefer Hinfidht ift geltend gemadht twotben,
baf erbebliche ttiven vom Bfandredhte audgejdhloffen werben
und in der mit Dev LVerpfindung verbundenen Erhebung eined
neien Unlethend eine Verminberung ded8 Vermbgend der Be-
Hagten Yiege. Wuch ift von einem RKldger betont voorden, daf
fchon bie Spaltung der Obligaiionen in einen beffer und einen
hYechter geftellten STheil beren Werth benachibeilige. Diefe Teh-
tere Bebauptung {Allt aud {pdter yu exdriernven Grimbden aufer
Betradht. Auf bie beiden erftern Behauptungen ift dagegen 3u
entgegnen, daf einerfeitd die von der Berpfandung ausgefdhinije-
nen Afiiven einen verbalinifmdfig fehr unbedeutenden Werth
haben, und anberfeitd nidit dargethan ift, baf durdh deren Yus-
{dhluf den Kldgern Rechte enfyogen werDen, weldhe ihnen Hidher
jugeltanben bitten, byw, Beflagte durdy den Ausfdhiuf weiter ge-
bende Rechte hinfichtlich der Verfligung ftber jene AtHven erwetbe,
alg fie vorber Befeffen bat. Und was endlich die Shwddung
ved Bermbgend der BVeflagten betrifft, welche burdh vad Ber-
pfanbungdprojett herbetgefiihrt woerden joff, fo ift befannt, daf
forobl nac) alfgemeinen Recht8grundidgen, al8 fyestell anch nadh
bent Borjchriften ved yitrch, Privatrechts (§§. 1019 §f.), ber Schuld-
ner, fo Yange er {ich) nicht im Konfurfe Befinvet, fiber fein Wer-
mbgen fret verfitgen Yann und bie Gldubiger nur dann ein Redht
haben, RechtBgefchiifte dedfelben, weldhe eine SHwddung feines
Bermogend jyur Folge haben, anyufediten, wenn biefelben in der
Boraus{idyt ved Konfuried und in der unvedlidhen Ab-
fidt, bie Gldubiger 3u {hadbigen, vorgenomnten worden
find. Gine foldje Abficht ift nun bei der Beflagten vffenbar nicht
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porbanden; vielmehr {feht feft, baf Die hler in Frage ftehende
Finangoperation gerabe dagu dienen f{olf, die Beflagte in den
Stand ju fegen, daf fie ifre BVerpflichtungen gehortg erfilllen
und den Konfurd vermeiben Fonne.

5. €8 hingt fonady vag Schidial der RKlage von Der BVeani-
wortung der Frage ab, ob burch dle projeftivte Plandbeftellung
s Gunfren der 91,000 DObligationen I. Ranged ein Borvecht
gegeniiber den bidherigen Titeln gefdhaffen iwerde, ivelched Dbie
in ben legtern enthaftene Jujage verlepe. Ju diefer Hinficht Hat
nun Betlagte behauptet, die in den frithern Obligationen ent-
Baltene Kilaufel verbiete thr blof, {pitere Obligationen ju emif-
tiven, weldyen gur Beii der Cmiffion in ihrer Gefammibeit
etn materielle8 Borrecht gegenmitber Den alten Unlethen einge-
rdumt mwiicbe, dagegen fet ihr nidht unterfagt, eine veelle, der
gangen Sdulventaft entfprechende Quote befjer und Ddie anbdere
foblechter ju ftellen. Und fie Bat fodann ferner an Hand einer
Reibe von Momenten und ded cit. Bunbdedgefesed vom 24. Juui
1874 tweiter nachzumweifen verjudt, baf die Rechte der alten DbIi-
gationdre nicht in ihrer Stellung ald inbivivuelle Berjonen, fon-
bern nur al8 Ginbeif in Betradyt fommen fonwen, indem ed
ebenforwentg der Wille ver Nordojibalhn, ald bder alten Vbliga-
tiondre gewefent fein fonwe, fitr die feptern bag Medht su flatui:
vett, baf gegen Den Willen Der eingelnen Titelinhaber ju feiner
Beit Obligationen audgeftellt werben dlivfen, von welden Ddie
Suote einer neuen Emiffion einen Boryug erbalten jolle. Dabet
hat Beflagte namentlich betont, baf bei ver Smiffion von OHli-
gationen burch grofe Wttengefelljchaften nicht inbividuelle, jon-
bern Kolfeftiv-Berpflidhtungen und Redite gejchaffen werden.

6. Nun ift allerdings richtia, taf die Obligationen von der
Beflagten nicht vereingelt, foudern jewetfen ferienmweife yur G-
febung umfafjenver Unleihen ausgeftellt und begeben worden find
und Hievon auj ben eingelnen Titeln Bormerf genommen ift,
indem e§ auf denjelben gerodbhnlich Yeifit: ,Der Gefammibeirag
biefer Dbligationen, die in iteln (von 1000 Fr. over HOO Fr.)
auggegeben find, belduft fich auf Fr. se.” Ullein nichi8 Defto-
weniger enthilt jebe Obligation eine vilfig felbftdnbige Schulp-
verpflidhtung. Tie Norooftbabhngeieljchaft ertldrt ,vem Fnfhaber
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Joiefer Obligation die Summe von 1000 Fr. (oder OO Ft.)
o3 fhulden und diefe Summe 58 jur Einffiung yu ... ver-
Jainfen,” und e ift auch die Jufage, ,daf [phter feine Obliga-
 Honen audgegeben werben bittfen, welden ein Borvedht vor
,Denjenigen bed meuen (refp. gegenivartigen) Anleibend einge-
Jraumt toiede,” in jebem eingelnen Fitel enthalten, ohne Daf
irgenbdivie angebentet wdre, Daff die Sujage nur der Gefammi-
Beit Der jeweilen gleichzeitig fitr ein Unleiben emiftivien DObIi-
gationen und nicht dem eingefmen Jnbaber evtheilt werde, Ein-
peitliche Schuldicheine fiber die erbobenen Anleiben egiftiren, wie
Betlagte ausdriteflich anerfannt bat, nidht. Die Beflagte ift je-
weilen felbff, obne Thatigleit etuer Mitteldperfon, a8 Emit-
tentin gufgetreten und hat bie Wnleihen immer nur in der Wheife
erhoben, bafi fie eine gewiffe nzahl von Obligationen in Titeln
o 1000 Fr. ober HOO Fr. audgab. Wie aber in diefen Titeln
PBerinfung und Rirdyablung jedemt Jnbaber felbftandig zugefi-
diert ift, fo ift aud) bie oben angefithrte Bufage betreffend bie
Audgabe fpatever Obligationen jebem eingelmen Smbaber gege-
ben. Bon diefer Auffafjung, vah durd) folde Sufagen inbdivivuelle
Hedhte gefchaffen werben, geht aud) offenbar vad cif. Bunvedge-
fes fiber Berpfandung von Eifenbabnen qus, wenn 8 in Wrt. 8
jedem Zitelinbaber auddehidlidh das RNecht wabrt rvefp. sufpricht,
filr fetnen Theil der Forberung bie bidherigen TitelBredhte
Betjubehalten, aud) wenn die Mehrheit ben Veryicht auf ben
sugeficherten Nang erflint Pat. Die von der Betlagten angeru-
femen Art. 15 und 22 leg. cit. fommen Hier nidht in Betvadht.
Der Art. 22 enthdlt lediglidh eine Grleichterung fiix die Titel-
tnhaber und ven Maffavermalter fiir dad Bwangdliquidations:
verfabren, inbem Grftere von der RVilicht ver Unmeldung ihrer
Forderung enthoben werden und lefterer nicdht die etngelnen It
tel, vefp. Titelinhaber, fondern nur dad Wnleiben alg einbeit-
liche Forberung in bag Schulbenveryeichniff eingutragen braudt.
Dagegen bejdyrdutt Art. 15 ibidem allerdingd infofern die Rechte
Ded eingelnen Fitelinhaberd mit Rdfidht auf die andern Befiser
per Titel bed gleidien Unlethens, ald erft nach etnjdbhrigem BVer-
sug der Schulbnerin in Bezabhlung ve8 RKapitald oder Jinfed ein
eingelner Obligationdinhaber die Riquivation verlangen fann,
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porber aber etne Berjammiung '}'éimmt{icb,er i;itei'befiger mit 9)2?:5
joritGt Dev vertrefenen Stimmen i'lB?t bie Etgutbahnn, Bgm, ;1}1
fierauf gevichieted Begehren, enticheivet. Weiter gef)tﬁa e:ci ie
Befdhrinfung nicdt und 3 ift paber jowohl nad "een alfgemetnen
Sinteryretationdregeln, ald in%ﬁefnnbex:e_aud) mif Eﬂucfﬁ&)ttag
tie bereitd angefifrten et Tuud 8 ibidem, bm‘é{)gu@ u}’t’i att=
faft, diejenigen Schluffolgerungen au§ bem Art. 1'0 3u ggeben,t
seldhe Betlagte aus bemfelben I)ergeffxtef §at. ebrigend fhn;mg
wit biefer Shluffolgerungen nidt iberein, :oa'é é!}eﬂagte@ﬁ;
Redht ver eingelnen Titelinbaber, bie'mebrermbnte in vent Dbli-
gationen enthaltene Bufage felbitiindig geltend ju madhen, anet-
fan%tt %):gét e8 fich demnadh, welden @im} und Bebeutung bt;ie
Bufage Habe, fo fann- getwiR nicht beftritten merbsn, baﬁb etf
Rortlaut derfelben entichieDen Fu @ugniten Dex Sla%er un { gge-
gen bie Yuffafjung dev Beflagten fprichi. (i'ﬁ Beift i b'erie en
nicht, €8 phirfen in ber Jufunit teine '%ﬂetf)'en fvfltmf)ltt "mgm
en, weldjen ein Borrecht vor bent 3egzgen‘emgemut‘1}t rm;r’e,
fondern die Jujage {autet auédriidlich bahin: ,,,‘e% plirfen feme
Obligationen audgegeben iverdett, s'vech)g'u ein %orwj)t bn;
;;b emjenigen Ded nmeuen Ynleihend e?tgemumt me'rbe, un
9lfeg, swad feitend Dder Betlagten angefui)tt' yoorben iff, um gn_
Pemeifen, daf bie flaufel nad beg E‘sntentmx!t ber Ron'ht:a\f)‘egi
tenr einen von dem Wortlaute aﬁmemﬁm‘be? Sinn Habe, if mB
geeignet, Diefen Beweis ju erbringen. €in Rorredhf gegenitver
e atten Sbligationdren wird nun aﬁer oﬁe'nbar gei&)aﬁen%
wentt die Beflagte 91,000 neue Obligationen mit Srfier ‘Sj;t??otf;et
audgibt und den alten Fiteln diefen E}iang nur 3 e emm}'n?t,
bie fibrigen 3/,, Dagegen uur mit gfmexter $Hupothet a1;§ruL e.:
Dies fieht bie BVeflagte felbft ein; fie b'ebamptet abyer, b1e I)‘;{IB
baber Der frithern Fitel yoerden durdy b}e{e S}}emtjon%‘ ‘fii'aonen
nidt gejhdvigt, weil bad gange nleihen won 6:; 11{;052“
nne gyt Dedung bereits beftefeuner Shulden e@dmi-
und nur eine im Berhilinifje zur geiamrftten i1;
penlaft beftehende Duote bon 1o bxefgs Anfethen?d gs;:g n
bie 1. Hypothef, die anbere Luote LOR 3 abex; ggggsbﬁ i
1. $upothef rangirt und fo pag Borredt den 91, g
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tionen 1. Manged nicht auf Koften der frithern Dbligationen,
fondernt (ediglich auf Koften ber 39,000 Dbligattonen II. Ran-
ged eingerfiumt werde. Die Miditigleit der Prlmiffe vovausdge-
fegt, baf namlicdy bad newe Unleihen, — welded {ibrigensd nur
duperlichy ald Ein Unleihen fich darftellt, in Wirklichleit aber
offenbar aud ywet Anleihen befteht, weldhe nur von dem glei-
chen Konfortium itbernommen, vefp. emittict werben, — eingig jue
Dedung bereits Fontvabivter laufenver Sdhulven erboben iver-
pen foffe, fann jugegeben werden, dbaf flir ven Fall der Liqui-
bation, in weldjer fih ba8 Worrecht rvealifivt, fiir bie Kldger
tein Schaben entitehen witrde, ba ihuen zur Beit vor ven Yau-
fenven Gldubigern ter Beflogten itberall fein BVorzug jufommt;
tmmerhin jedoch nut infofern, alg nicht duech den RKursverfuft
auf ben Unleihen dle Sdhuldenlaft vermehrt wird. Und wenn
bie Betlagte ferner gegenitber bem leptern Puntt, Vermehrung
ber Schulvenlaft durch den Kurverluft, geltend madht, daf fie
nicht gebinbert tverben finunte, ju den gleidhen Bedingun-
gen ein einbeitliched Anleifen I. Ranged von 65 Millionen u
etheben, fofern fie nur audy allen feiihern Obligationen den
gleichen Rang einvliume, fo mag dies vichtig fein und fanu fer-
ner jugegeben erben, daff ed filr ben Liquidationsdfall fliv die
Snbaber fritherer Titel auf bad Gleiche heraudfommt, ob biejes
Tetere Berfafhren eingefdlagen ober bad von Der Beflagten be-
abfidytigte Lrojeft audgefithrt wird, Alein darauf fommt €8 nicht
an, fonbern ent{dheibend ift, 0b die Dbligationsinfaber ein ver-
tragBmafiged Nedht darauj haben, baf fpdter diberbaupt Feine
Dbligationen bejfern Ranges audgegeben wwerven. Sft thnen die-
fe8 Recht sugefichert, und biefe Frage ijt nach vem oben Gefagten
unbedbingt ju Bejaben, jo Yann Beklagte fich ftberall nicht darvauf
berufen, vaf durdy Verlegung besielben fein Schaden entitebe,
fondern bie Titelinbaber find befugt, ju verlangen, daf die Bu-
fage genan fo, vie fie ihnen ertheilt vworben, gebalten werde,
und erfotbert ¢8 Der Dffentliche Kreditt, daf ter Ricbter fie bei
diefemt Begehren {dhitke, fofern, wad hier jutrifft, in ver Ber-
abrebung nichtd Unfittliced ober Umerlaubted fiegt. Und wenn
pie Beflagte geltend mad)t, daf nad) Dem Bier mafgebenden
glird). Rechte Gegenftand einer Obligation nur eine Leiftung
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fein fonne, bie einen Bermbgendwerth BHabe, fo ift darauf ju
entgegnen, einerfeitd daf feineBwegd feftiteht, daf Kldger an ber
mwottgeirenen Erfitllung ber ibnen gegebenen Bufage fein vecht-
lide8 Jntereffe haben, inbem e3 feineBivegd audidh ltefilich darauf
anfummen fann, wie dbie JInhaber fritherer Fitel fich tm Kon.
futfe gegenitber ben {ibrigen faufenben Gliubigern ber Beflag-
ten fteffen ivitvben, und anberfeitd jur Gewdhrung ved richter-
Tichen Schused vollfommen genligt, daff an jene Jufage iberhaupt
eint Yermbgendrechtliched Jntereffe ber Tifelinhaber fich fniipft,
wad unyweifelbaft ver Fall ift,

8. Aug vem Gefagten folgt, baf Beflagte gemdh et T bes
mehreit, Bundedgefeged entweder auf bie Beftellung eined Pfand-
recdhted 1. Ranges firr bie 91,000 Obligationen ved neu ju emit-
tivenden Unleibens verjichten unb alle Obligationen im Rfand-
vedite gleichitellen muf, ober dann jened BVfaubredht I. Ranged
nicht beftelfen darf, ohne daf fle ben Kldgern al8 Titelinfhabern
bed frithern UAnleihend ebenfalld fiiv Den vollen Betrag ihrer Ti-
tel erfte Hypothet gibt, fofern fle nidht barauf veryidten. Gin
woeitergehenved Recht, auf Bablung ober anderiveitige Sidher-
ftellung, baben RKldger nicht.

9. Was endlich bie Frage betrifft, in welder Form bie Wakh-
rung Der Redhte der bisherigen Tite! su gefchehen bHabe, ob nim-
lich neue Zitel audgefertigt oder auf ben alten Titeln ein Bor-
mert gemacht werben mitffe ober ein BVormerf im Plandbude
genitge, o DHat diefe Frage nur infofern BVebeutung, ald bie
Beflagte auf der projeftivien Lianbbeftellung iberbaupt bebarrt.
LBon der Augfertigung neuer Titel wirh unter allen Umjtinben
abgefeben werben fonnen und ein bloker Bormert auf dem alten
Fitel burch Abftempelung genligen. BVielleidht Ionnen fich aber die
Titelinhaber aud) dbamit begniigen, daff fte lediglidh im Pfanb-
budie neben ben neuen Obligationen in den I. Rang geftellt
tverden, Die Regulirung diefed Punfted wird wolhl am Nidytigften
sundchft ber Bereinbarung bexr Parteien und, fofern etne foldhe
nidst folfte eryielt werben fhnnen, der Gntfcheidung verjenigen
Befirve iberlaffen, weldie dle Rfandbeftellung 3u bejorgen Hat.

Demnady Hhat dad BunbeBgericht
erfannt:
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1, Die Ginfprache der Kldger gegen dad ﬁSfanbEeTtet{}tng%Be:
geliren ber Beflagten ift in vem Stane Begritnpet evflart, bgfs
a8 Piandrecht nicyt evridhtet werden bal'?f, obhne Daf den R[af=
gern Die jugeficherten Redite gevoalhrt Hleiben und Deren OBIi-
gationen daber in wollent Umfange tm Pfandredht und é}ta'ng ben
beftyuftellenben Obligationen gletdhgehalten werden, foweit Kid-
ger ticht darauf BVerzidht Yeiften. N

2. Die weitergehenven Begehren der Kliger find abgewielen.

II. Ehescheidungen. — Divorces.

76. Urtheil pom 23, Auguft 1878 in Saden
ber Gheleute Sek. .

A. Das Obergericht des Kantons Thurgau hat duvd Wrtheil
wom 27. Sunt 1878, in Bejtitigung ved bezirtdgertchtlichen Cr-
fenntnifies, die Ghe Seh-Germann gerichtlic) aufgeldst, bi'e Yug-
jcheivung der Oefonontica, unter Abweifung ded Entidadtgungsd-
fegebrend ber Beflagten, ad separatum permwiefen und Der %3:
flagten die Brojeptoften, fowie eine Enifdhdvigung an den K1d-
ger aufetlegt, '

B. Diefen Gntfcheid 305 Beflagte an dad Bundedgericht und
¢8 ftellte ihr Bertveter Heute bagd Vegelhren, dafy die flage ab-
gemiefen, eventuell ber Kldger su einer Entfdhanigung an fle ver-
urtheilt werde; weiter eventuell, baf dad Geridit nur auf tem-
pordre Trennung erfenne und den Klkger wahrend ver "Qauer
petfelben 3u Bejahlung eined Sujtentationdbeitrages verpifichte.

Der Kllger lef fich Heute nicht vertrefen.

Das Bunbedgericht zieht tn Ermdgung:

1. Die ehelichen Jerwiefniffe, welde zivijdhen den Litiganten
Bejtebenn und ben Kldger Anfangd Januar 1876 dagu ’gefﬁfyrt
Baben, die Betlagte ausd dem Haufe ju {tofen, finden, tote beide
porinftanyliden Yrtheile fbereinftimmend feftfteﬁex} und aud a1'13
ber etgenen Darftellung bes Kldgerd hervorgeht, ibre eracbe in
ber Berfchiedenbeit ver refigibfen eberjengung Dder Ritiganten,
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inbem bie Beflagte bei Anlaf der im Jabre 1874 jufolge eines
Synobalbejdhuffed im Kanton Thurgau eingetretenen Glaubens-
fpaltung fih von der Ranvestivdhe lodgefagt und Der frelen Ge-
meinde Ded Bfarrer Wetter in Wyl einverleibt Hat, wihrend
RKliger bet der Randedtivdhe verblieben ift und nicht dulven will,
paf fetne Frauw Dden Gottesbienjt ved Dbenannten Pfarrerd in
Wyl Hejude.

2. Nun ift von vornberein ar und fdeint ibrigend audy von
ven thurgautfchen Gerichten nicht Hegweifelt ju twerden, daf Der
Beflagten Dad gleidhe individuelle Recht auf Glaubend- und Ge-
wiffendfretheit juftebt, wie dem RKidger. o wenig der Staat
nady Art. 49 ver Bunbesdverfaffung und Art 17 der {hurgaut-
fhen Santondverfafjung feinen Ungehorigen ein beftimmted reli-
gidfe8 Befenninif vorfchreiben ober verbieten ober Denfelben ive-
gen ihres Glaubend die Ausitbung irgend welder bitrgerlicher
Jedhte gany oder theilweife voreuthalten darf, {o wenig ftebt dem
Ehemanne dag Redit u, die religidfe Weberjeugung feiner Ehe-
frau zu bebertfdhen und Deren Glaubensd- und Geiviffensdfreibeit
Bwang angutbun. Legtere ift vielmebhr alfen Staatdangehvrigen
ohne Untecfdhied Ded Gefchlechted ald inbividuelfed Redht verfaf-
fungémifia gewahrt, Rur diber die rveligitje Gryiebung der Kin-
Der Bi8 jum 16. AlterBjahre, b. B. alfo bid su deren Milnbig-
feit, ftebt vem Snbaber Der witerlichen ober vormundichaftlichen
Gewalt gemdf Urt. 49 lemma 3 der Bunbedverfafjung vad Ber-
fltgung8redit zu; mimbdige Perfonen find dagegen, wad ihr reli-
gibfed Betenntnif und deffen Uudibung betrifft, feiner Gevoalt
unterworferr, feien fie in verehelichtem oder umverehelichtem
Stande. Yuch Bei Ehefrauen finvet dafher die Gfaubendfreifeit
thre Sdyranfe Yediglidy in ber gefehlichen Drdnung und Ddem
Strafgefee und fann bagegen feine Rebe Ddavon fein, bdaf bie
blofe Weigetung einer Ghefrau, ficdh beyliglich thred Glaubens-
befenntniffed und beffen Angitbung bdem Willen bed Ehemanned
ju unteryieben, dem Yehtern ba8 Redht gebe, bie Frau aud dem
Haufe zu verftofen und ein Scheivungdhegehren zu ftellen. Nur
wenn die Verjchiedenbeit ded religitjen BVefenntniffed eine Jers
riittung des chelichen Berbaltnifjed jur Folge hat, fet 8, af
per eine Theil die ifm gegeniiber dem anbern obliegenden Plidy-



